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2. 
NATURALEZA 
DE LA CRISIS

• Tendencias estructurales del 
capitalismo en crisis:

Declinación de la hegemonía 
estadounidense y el ascenso de China 
y de nuevas potencias

Tendencia al estancamiento 
económico

Sobreendeudamiento y tendencias a 
la deflación (deflación contrariada)

Desglobalización productiva y 
comercial, así como proteccionismo 
agresivo en ascenso



RECESION 
2020, 
REPUNTE 
2021

• ES LA RECESIÓN MÁS PROFUNDA DESDE LA 
DEPRESIÓN DE LOS TREINTA

• RUPTURA DE LAS CADENAS GLOBALES DE VALOR 
(CGV)

Trump y proteccionismo

Brexit

• RESTRUCTURACIÓN DE LOS SISTEMAS 
PRODUCTIVOS Y CONCENTRACIÓN DEL INGRESO

• ROL FUNDAMENTAL DE LOS PROGRAMAS 
MONETARIOS DE “FLEXIBILIZACIÓN CUANTITATIVA”.

• RECUPERACIÓN DE LA POLÍTICA FISCAL COMO 
MECANISMO ANTICRISIS



Fuente(s): National Bureau of Statistics of 
China, Hong Kong Census and Statistics 
Department, BEA y Eurostat. 

Cuadro 1. Crecimiento del PIB (% interanual )

Año China EUA Japón Zona Euro

2020- I -6.8 -5 -2.2 -2.9

2020-II 3.2 -31.4 -28.1 -14.2

2020-III 4.9 33.4 22.9 -3.8

2020-IV 6.5 4 12.7 -4.1

2021-I 18.3 6.4 -3.9 -0.8

2021-II 7.9 6.7 1.9 14.2

2021-III 4.9 2.3 -3.6 3.9

2021-IV 4 6.9 4.6 4.8

2022-I 4.8 -1.6 -0.5 5

2022-II 0.4 -0.6 3.5 4.3

2022-III 3.9 2.6P 2.1



Elaboración propia con datos de: Ministry of Finance Japan, U.S. 
DEPARTMENT OF THE TREASURY & Deutsche Bundesbank
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Tomado de: Yardeni, Edward (2022) Central Banks: Monthly Balance
Sheets



• Fuente: U.S. Bureau of Labor Statistics, Ministry of Public Management 
(Japan) & Federal Statistical Office (Germany)
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PRINCIPALES 
CONTRADICCIONES 
Y LÍMITES DE LA 
CRISIS EN EL 
MOMENTO 
PRESENTE

1. INFLACIÓN CRECIENTE Y DESACELERACIÓN DEL 
CRECIMIENTO ECONÓMICO

• Factores desde el lado de la demanda:

Programas de estímulos monetarios

Programas de estímulos fiscales

• Choques de oferta:

Desarrollo desigual y combinado de la recuperación 
económica

Escasez de suministros: chips, contenedores

• El capitalismo es un modo de producción anárquico, 
desproporcionado en el que no existe planeación 
macroeconómica ni mezzo-económica


